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MALIYY® HESABATLARININ HAZIRLANMASI V @ T9SDIQ EDILM3SIN® GOR®
ROHBORLIYIN MBSULIYY®Ti HAQQINDA B 8YANAT
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BITON iL UZR®

Asagidaki bsyanat, misigil auditorlarin hesabatinda auditorlarin 2-ehigsind gdsbrilmis
vazifalor hagginda mudalarla birg oxunmalidir w Azorbaycan Respublikasinindvkszi Banki
nozdincd Azorbaycanipoteka Fondunun (bundan sonra “Fond”) malijxesabatlari dl olagpdar
rohborlik va misbqil auditorlar arasinda muvafigzifs bolglsinivks etdirmak mogsodi dasiyir.

Fondun 31 dekabr 2010-cu il tarixim8iton il Gz maliyys durumunu, daliyyatinin nticalorini,

pul wesaitbrinin horokati vo xalis aktivbrds doyisiklikl ori Beyrolxalqg Maliyys Hesabatlari
Standartlarina (“BMHS”) mivafig gqaydad&ks etdibn maliyys hesabatlarinin hazirlanmasina
g0 rohborlik masuliyyst dsgiyir.

Maliyys hesabatlarini hazirlayak rohborlik:

Muvafiqg muhasibat prinsipfinin secilmesi va uygun olaraqg4tbiq edilrmsi;
Moantigli vo megsedauygun cprarlarin w toxminlarin gebul edilmosi;

Har hansi shomiyyatli konarlasmalarin aciglanmasi osvmaliyys hesabatlarinda izah
edilmosi sorti ilo BMHS-n1n blablarins riayst olunmasi v;

Ogar yaxin glocokds Fondun normagortlor altinda #aliyystini davam etdiscoyi gliman
edilirss, hesabat tarixisn maliyys hesabatlarininofliyystin davamlilgl prinsipi ssasinda
hazirlanmasina gémosuliyyst dasiyir.

Rohboarlik hamginin:

Fond daxilind somorali vo yiksk soviyyali daxili nazamt sisteminin 4skili, totbigi vo
gorunmasit,
Fondun maliyy hesabatlarinin BMHS-na gyn olaraq hazirlanmasisvmaliyys
vaziyyatini istonilon zaman duzglmks etdibn muihasibat ugotu sisteminirpskil
olunmasi,

Muhasibat ucotunun Arbaycan Respublikasindastyl edilmg ganunvericilik »
muhasibat ugotu standartlarina muvafig gaydadaleyzem;

Mumkin imkanlardan istifad ecbrok Fondun aktivdrinin miihafiz edilnosinin bskil
olunmasi ¥v;

Saxtakarliq, yanliq vo digor ganuna ugunsuzlug hallarinin miyyon edilmpsi vo
gasisinin alinmasi ugunsauliyyst dagiyir.

31 dekabr 2010-cu il tarixirdbiton il Gzra maliyys hesabatlari Fondumtrborliyi tarofindon 28
aprel 2011-ci ild tosdiq edilmgdir.

Roahbarlik adindan:

Faxri Kazimov Tarans Nuriyeva

Icraci direktor Bas mihasib
28 aprel 2011-ci il 28 aprel 2011-ci il
Azarbaycan Respublikasi, Baki #baycan Respublikasi, Baki



MUSTOQIL AUDITORLARIN RYi

Azorbaycan Respublikasinindvkozi Bankininidam Heystino vo Azorbaycanipoteka Fondunun
rahborliyino:

Maliyy> hesabatlari hagqinda hesabat

Biz Azorbaycan Respublikasinindvkozi Banki nzdincd Azerbaycanipoteka Fondunun (“Fond”)
31 dekabr 2010-cu il tarixintogdim edibn maliyys voziyysti hagginda hesabatb homin tarixo

tamamlanan il Uzr mocmu olir hesabati, xalis aktigtds dayisiklikl or hagginda hesabab \pul

vasaitbrinin horoksti haqginda hesabatdans@ do osas ucot prinsiptinin vo diger izahedici

geydbrin xulassindn ibapt olan maliyy hesabatlarinin audit yoxlamasini apardiqg.

Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi Gamhborliyin masuliyysti

Roahborlik bu maliyys hesabatlarinin Beytxalq Maliyys Hesabatlari Standartlarinaguy olaraq
hazirlanmasinaavdiizgiin 4qdim edilmesino gbr mosuliyyst dasiyir. Bu nmesuliyyste asagidakilar
aiddir: maliyy hesabatlarinin hazirlanmasi slagedar, saxtakarligarya yanlgligdan gaynaglanan
ohomiyyatli konarlgsmalarin gagisini  almaq mqgsdilo daxili mozawt sisteminin  glonib
hazirlanmasi, qurulmass ynéhlkemlondirilmasi, mivafig mihasibat siyatinin secilnpsi va tatbiq
edilmosi, movcudsartlor asasinda mgbul mihasibatskminlarinin irsli strtlmosi.

Auditorun masuliyypti

Bizim mosuliyystimiz, apardgimiz audit yoxlamasinasasn bu maliyy hesabatlarina dainy
bildirmakdan ibamtdir. Torsfimizdan apariimg audit yoxlamasinin Beytxalg Audit Standartlarina
uysunlugunu bsdiq edirik. Fmin standartlarinstobino gom, biz etik dlablora amel etrmoli vo
auditi eb sokildo planlgdirmall w aparmaliyiq ki, maliyy hesabatlarindahomiyyatli tahriflorin
mdovcud olmamasina kifalgedar amin olag.

Audit yoxlamasina maliyy hesabatlarindaki shloglor vo agiglamalara dair auditor stubuildo
etmpok Ucun mavafiq prosedurlarin yesinyetirilmasi daxildir. Secilmg prosedurlar auditorun
mulahizsindn, ebco do saxtakarliq ¥ ya ohvlar noticasindd maliyys hesabatlariniahomiyyatli
dorocado  tohrif  edilmosi  riskbrinin  giymotlondiriimasindon  asilidir.  Bmin  risklori
giymatlondirarken auditor massisnin daxili mzamt sisteminin effektivliyim dair ry bildirmak
Ucln deyil, soraito gbrn muvafig audit prosedurlariniglénib hazirlanmasi sgsedilo mibssi®
torofindon maliyys hesabatlarinin hazirlanmass dizgin #qdim edilmesi G¢lin muvafiq daxili
nozamt sistemini wzordon kegirir. Bundanslave, audit yoxlamasina movcud ugot siy@sin
uygunlugunun  rahborliyin ugot toxminlarinin ssaslandiriimasinin qiystiondirilmasi, ebcs do
maliyys hesabatlarinin munsddimatinin dysrlandirilmoasi daxildir.

Biz hesab edirik kiplds etdiyimiz auditor stibutusyimizi bildirmok tgun kifayt geder munasib
asas verir.

Roy

Fikrimizca, toqdim edibn maliyys hesabatlari butlshomiyystli aspektbr baximindan Fondun 31
dekabr 2010-cu il tarixs maliyys vaziyyestini vo homin tarixcd tamamlanan il Uzr maliyys
naticalarini vo pul wsaitbrinin horakstini Beymolxalg Maliyys Hesabatlari Standartlarina guy
olaraq duzgtinks etdirir.

28 aprel 2011-ci il
Azorbaycan Respublikasi, Baki



AZBORBAYCAN RESPUBL IKASININ MORK®Zi BANKI N3ZDIiND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

M3CMU GOLIR HESABATI )
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BiT®N IL UZR®
(Azerbaycan manati ile)

Qeyd 31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
tarixind s bitan tarixind a bitan
il Uzra il Gzra

Ipoteka kreditiri tizro faiz gplirl ori 5 5,798,192 1,976,073

- yenidbn maliyylagdirilmiys ipoteka kreditri 5 3,348,965 1,247,880

- ilkin maliyyslagdirilmiys ipoteka kreditri 5 2,449,227 728,193
Depozitar Uzis faiz colirl ari 5 1,825,167 441,66
Dovlat giymetli istigrazlari Uzs faiz glirl ori 5 394,639 441,230
Cami faiz golirl ari 8,017,99¢ 2,858,97
Faiz »rclori 6 (2,836,208) (530,167)
Xalis faiz galirl ari 5,181,790 2,328,803
Kreditlorin doyarsizlosmoasi Gizw ehtiyatlar 7 (974,032) -
Kreditl eri_n da_yars_izles_masi Uzra ehtiyatlar ¢ixildigdan 4,207,758 2328803
sonra xalis faiz glirl ari
Haqgq w» komissiya xrclori (94,600) (37,991)
Omok haqq! w iscilorin digor Xorclori 8 (1,156,094) (985,890)
K6hnalma vo amortizasiya arci 14,15 (637,065 (114,613
Digar omaliyyat xarclori 8 (295,584) (394,114)
Cami amoaliyyat xarclari (2,18:,343) (1,532,608
Digor geyri-omoliyyat xarclori (21,926) (6,641)
Digor golirl or 6,884 1,88¢
Toxire salinmg galirl orin taninmasi 17 450,012 15,054
Digar xalis galirl ar 434,97C 10,30:
Dovlet ayirmalarindan gabaqg menfaat 2,459,385 806,496
Dovlot blidesincon ayirmala 9 16,842,91 11,157,08
Dovlat ayirmalarindan sonra monfaat 19,302,297 11,963,584
Monfaot vergisi 19 - -
Xalis manfaat 19,302,297 11,96:,584
Digar mocmu glir - -
il Uzra macmu galir 19,302,297 11,96:,584
Rahbarlik adindan:
Foxri Kazimov Tarana Nuriyeva
Icraci Direktor Bas Muhasib
28 aprel 2011-ci il 28 aprel 2011-ci il
Azorbaycan Respublikasi, Baki #baycan Respublikasi, Baki

7-28-ci shifolords verilmis geydbr maliyys hesabatlarininotkib hisssini togkil edir. Misbgil Auditorlarin

rayi 2-ci sohifados yerlbsir.



AZORBAYCAN RESPUBL iKASININ MORK®3Zi BANKI N ©9ZDIND®

AZBRBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALIYY® VazIYYSTI HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2010-CU L TARIXIN®
(Azerbaycan manati ile)

AKT iVLOR:
Pul w pul wsaiti ekvivalentri
Dovlat giymatli istigrazlar
Ipoteka kreditiri
- yenicbn maliyylagdirilmiyg ipoteka kredithri
- ilkin maliyyslagdirilmiys ipoteka kreditri
Depozitar
- mudatli depozitbr
- talabli depozitbr
Bina vo avadanligle
Qeyri-maddi aktivbr
Digor aktivlor

COMI AKTIVLOR

QHDBLiKL OR VO XAL IS AKTIVLOR
OHDOLIKLOR:

Toxire salinmg galirl or

Digar ohcalikl or
Ipoteka istigrazlari

CoMi OHD®OLIKL ®R

XAL IS AKTIVLOR:

Dovlst blidesindn ayirmalarin emi meblagi
Kapital ehtiyatlari

Digar boltsdurilmomis monfast

COMI XAL IS AKTIVLOR

COMi OHDOLIKL OR VO XAL IS AKTIVLOR

Roahbarlik adindan:

Faxri Kazimov
Icraci Direktor

28 aprel 2011-ci il
Azarbaycan Respublikasi, Baki

Qeyd 31 dekabr 31 dekabr
201C-cul il 200¢-cuil
10 1,032,557 1,121,819
11 14,996,72¢ 3,931,34
12 193,047,398 102,763,666
12 161,253,335 77,745,917
12 31,794,063 25,017,749
13 22,6€1,111 21,441,66
13 6,168,611 3,002,000
13 16,492,500 18,439,667
14 8,827,147 9,372,29
15 46,970 64,523
16 22,29t 32,66¢
240,634,207 138,727,981
17 8,417,154 8,867,166
18 21,63¢ 25,33«
20 132,131,138 49,073,502
140,56¢931 57,966,00
9 96,000,000 79,157,088
1,604,891 -
2,458,38E 1,604,89.
10C,0€4,27¢€ 80,761,97
240,614,207 138,727,98

Tarana Nuriyeva

Bas Mihasib

28 aprel 2011-ci il
#baycan Respublikasi, Baki

7-28-ci shifalords verilmis geydbr maliyys hesabatlarinirotkib hisssini togkil edir. Misbgil Auditorlarin

rayi 2-ci sohifads yerlsir.



AZBORBAYCAN RESPUBL IKASININ MORK®Zi BANKI N3ZDIiND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

XALIS AKTIVLORD® DYISIKLIKL8R HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BiT®N IL UZR®
(Azerbaycan manati ile)

Qeyd Dovbt Kapital Digar Comi xalis
buidcasindan ehtiyatlar bélusdardlma aktivlar
ayirmalarin mis manfaat
cami mablagi

31 dekabr 2008-ci il 68,000,000 - 798,395 68,798,395
Dovlot blidesindn ayirmalar 9 11,157,088 - - 11,157,088
il tizro mocmu colir - - 806,491 806,491
31 dekabr 200%cu il 79,157,08¢ - 1,604,891 80,761,97¢
Manfastin kapitalladiriimasi - 1,604,891 (1,604,891) -
Dovlat blidesindn ayirmalal 9 16,842,91 - - 16,842,91
Il izro mocmu glir - - 2,459,385 2,459,385
31 dekabr 2010-cu il 96,000,000 1,604,891 2,459,385 100,064,276
Rahboarlik adindan:

Faxri Kazimov Tarans Nuriyeva

Icraci Direktor Bas Mihasib

28 aprel 2011-ci il 28 aprel 2011-ci il

Azarbaycan Respublikasi, Baki #baycan Respublikasi, Baki

7-28-ci shifolords verilmis geydbr maliyys hesabatlarininotkib hisssini togkil edir. Misbgil Auditorlarin

rayi 2-ci sohifads yerlbsir.



AZBORBAYCAN RESPUBL IKASININ MORK®Zi BANKI N3ZDIiND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

PUL VOSAITLORININ HORBK®TI HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BiT®N IL UZR®
(Azerbaycan manati ile)

31 dekabr
2009-cu il
tarixind a bitan

Qeyd 31 dekabr
2010-cu il
tarixind 9 bitan
il Uzra

omoliyyat faaliyyati Uzra pul vasaitlarinin harakati:
Ipoteka kreditirinin yenicbn maliyyslosdirilmasi Gzp alinmg
faizlor 3,092,169
Ipoteka krediarinin ilkin maliyyalosdirilmasi tizio alinms faizlor 1,€85.843
Dovlat giymetli istiqrazlar Gzs alinmsg faizlor 354,741
Depozitbrdon alinmg faizlor 1,605,722
Ipotekaistigrazlai tizto 6donilmis faizlor (1,841,140
Ipoteka kreditirinin maliyyslosdirilmosi (90,537,584)
Depozitarin yerlsdiriimasi (21,000,000
Odonilmis haglar v komissiya xrclori (94,600)
Odbnilmis amok haqq v sosial ayirmalar (1,197,016)
Digor 6canilmis amoliyyat xarclori (26¢,1617)
Digor amsliyyatlar tize alinmsg haqgqglar 6,940

Imaliyyat faaliyyatindan alda edilan xalis pul vesaitlari

Investisiya baliyyati Uizra pul vasaitlarinin h arakati:

il Uzra

1,209,510
463,54t
608,787

(416,333
(42,899,938)
(21,000,00C

(39,739)
(952,164)
(441,928

1,837

(87,894,086)

(63,466,420)

Bina w avadanliglarin alinme 14 (75,171) (337,465
Qeyri-maddi aktivérin alinmasi - (3,800)
Qiymatli kagizlarin (saty1)/alinmasi (11,025,485) 3,895,410
Investisiya baliyyatina yonelmis xalis pul vasaitlari (11,100,656) 3,554,145
Maliyy alasdirilm a faaliyyati (izra pul vasaitlorinin h arakati:

Dévlat budesincan ayirmala 9 16,842,91: 11,157,08
Ipoteka istigrazlarinin yexydiriimasi 82,062,568 49,004,586
Maliyy alasdirilm a faaliyyatindan daxil olan xalis pul

vasaitlari 98,905,480 60,161,674
PUL VO PUL VOSAITI EKVIVALENTL 9Ri UZRO

XAL IS (AZALMA)/ARTIM (89,262) 249,399
PUL VO PUL VOSAITI EKVIVALENTL ORI, ilin avwlina 10 1,121,81¢ 872,420
PUL VO PUL VOSAITI EKVIVALENTL ORI, ilin sonuna 10 1,032,557 1,121,819

Roahbarlik adindan:

Faxri Kazimov

F Toarana Nuriyeva
Icraci Direktor

Bas Mihasib

28 aprel 2011-ci il
Azarbaycan Respublikasi, Baki

28 aprel 2011-ci il

#baycan Respublikasi, Baki

7-28-ci shifolords verilmis geydbr maliyys hesabatlarininotkib hisssini togkil edir. Misbgil Auditorlarin

rayi 2-ci sohifads yerlbsir.



AZBRBAYCAN RESPUBL IKASININ MORK®3ZI BANKI N9ZDIND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR ® QEYDL®R
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BiT®N IL UZR®
(Azerbaycan manati ile)

1. GIRIS
Taskilat va onunasas baliyyati

Azorbaycan Respublikasinin dvkozi Banki mzdind Azerbaycan ipoteka Fondu Axbaycan
Respublikasi Prezidentinin 299 sayli 16 sentyal®52 il tarixli “Azsrbaycan Respublikasinda
ipoteka kredithri sisteminin yaradilmasi haqginda”srhanina muvafig olaraq yaradikdir.
Azaorbaycan Respublikasi Prezidentinin 339 sayli 22bleR005-ci il tarixli Brmani ib Azarbaycan
Respublikasinin Nrkozi Banki mzdindd Azorbaycan Ipoteka FondununOsasnamsi tosdiq
edilmisdir.

Fondunssas mqgsdi Azorbaycan Respublikasindaalinin yaayis sahsi ilo uzunmuddtli ipoteka
kreditlosmoasi vasibsilo tomin edilmpesi mexanizmirini yaratmag, ipoteka kred#jmosino yerli vo
xarici maliyys resurslarininab olunmasina kdnklik gostbrmokdan ibamtdir.

Fond ohaliys birbasa ipoteka kreditirinin verilmosi ilo mosgul olmur. ipoteka kreditri
Azorbaycan Respublikasinin dvkazi Banki (“ARMB”) tarofindon segilmg muwekkil kredit
toskilatlari torofindan verilir.

AIF cprargahi Briiselslyerbson vo 6z siralarinda diinyanin 39 a#incbn olan 84 tizvdskilatlarini
birlogdiron Diinya Mnzil Maliyyssi ittifaginin vww.housingfinance.ojgizviddir.

2010-cu ilay Fitch Ratings Beysixalg Reyting Agentliyi srofindon AiF-in uzunmudatli xarici vo
yerli valyutada reytingi iki dfo “BB” daracasincbn “BBB-* doracasire gedar artiriimisdir.

Huqugi Gnvani va faaliyyat yeri
Fondun huqugi tnvani Ambaycan Respublikasi, Baki AZ1014ysRl Behbudov kigsi 32-dir.
Fondun hazirki Gnvani Aebaycan Respublikasi, Baki AZ1014, Bul-Bul prospéRtdir.

2. TOQDIMATIN OSASLARI
Muhasibat ugotunun asas prinsipbri

Fondun maliyg hesabatlarl Beixalg Muhasibat Ucotu Standartle§uras! (BMUS) torsfindan
tosdiq edilms Beymlxalg Maliyys Hesabatlari Standartlarina (BMHS) Beyrolxalg Maliyys
Hesabatlari Standartlaringorhlor Komitesi  (“BMHSSK”) torsfindon toqdim edilms  tofsir
gaydalarina mivafiq qaydadattb edilmisdir.

Ogar bagga valyuta gostilmayibss, geyd olunan maliyy hesabatlari Asbaycan Manati 4
(“AZN") hazirlanmidir. Mieyyan maliyys abtlorinin adabtli dayarinin 6lgulmesi istisna olmagla,
maliyys hesabatlari balanssybri asasinda hesabat gaydasina muivafiq olasaip tolunmudur.
Faaliyystin Azorbaycan Respublikasinda apariimasibebindon, Fondunamoliyyatlarinin ugotu
Azorbaycan Manatinda aparilir. Fond mihasibat ugotAaarbaycan Respublikasindastayl
edilmis gqanunlara ugun aparir. Bu maliyy hesabatlari ganunvericildsasinda aparilan mihasibat
ucotuna mivafig gaydadeortib olunmudur vw BMHS tlablorine uygunlasdiriimisdir. Bu
doyisiklikl or sirasina mduvafigoaqdlorin igtisadi mabhiyytini oks etdirmk dcln yenidn
tosnifatlagdiriimalar, o cumidon muvafiq maliyp hesabatlarinindmdlori Gzro misyyan aktiv w
passivbrin, golir va Xarclarin yenichn tasnifatlagdirilmasi da daxildir.

9sas ehtimallar

BMHS osasinda maliyy hesabatlarininsitib olunmasi, shborlikdon hesabatlarda geyd ediymi
mobloglara tosir gdssron ehtimal w toxminlori tolob edir. Beb ehtimal w toxminlor maliyys
hesabatlarinin tarixi G¢ctin Fondutborliyinin istifadssind olan nslumatassaslanir. Bushsbdon,



AZBRBAYCAN RESPUBL IKASININ MORK®3ZI BANKI N9ZDIND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR @ QEYDL®R
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BiT®N iL UZR® (Davami)
(Azerbaycan manati ila)

faktiki ragemlor homin ehtimal w toxminlordon farglons bilar. XUsusi ib hossas ehtimallar sirasina
dayarsizlosma Uz ehtiyatlar v maliyys albtlorin odabtli doyori aid olur.

Ilkin vo yenicbn maliyyslosdiriimis ipoteka kreditiri amortizasiya edilngi doyari ilo onlarin
dayarsizlosmasi Uzwp ehtiyatlarin ¢ixilmasi 4l dl¢ilur. Ehtiyatlarin hesablanmasi xeybratads
mulahiznin istifacsini tlob edir. Fond drofindan dbyarsizlosmo Uz ehtiyatlarin hesablanmasi
rohbarliyin milahizssine asasn Fondun kredit portfeli d slagedar movcud itkibrin kompensasiya
olunmasina kifayt ecbn balans gosticilarina nail olmaq mgsedi ilo aparilir. Dyarsizlesms Gz
ehtiyatlarin hesablanmasi kreditin silisgh ehtimalina ¥ homin silinmonin tordacayi taxmini
itkil aro asaslanir. Bu grarlar mhborlik torafindon istifach olunan mulahiz ilo destoklonir.

Fond trafindon kreditbr Gz ehtiyat ayirmalarina aid olan mihasibat ugotu beyedsagida geyd
edilmis sobablardon toxminlordon geyri-misyyanliyinin manbolari hesab olunur: (i) #zoro alaraq
ki, golocok muddbtlar tglin dhdlikl arin yerirs yetirilmosi Uzp 6donislarin mablagi va dhablikl arin
yerino yetirilmomasi hallarinin aid oldgu kreditbr Gz itkil orin giymotlondirilmasi dévrdbn asili
olaraq xeyli #rgli ola bilor, va (i) Fondun dxmin etdiyi w ehtiyat ayirmalarindaszsrs alinan
toxmini itkilor ilo Fondun ehtiyat ayirmalari Gezifaktiki itkilor xeyli farglons bilar ki, bu farq
koskin oldygu halda, mcmu o@lir hesabatina & balansa koklu asir gosbro bilor. Fondun
toxminlagdirilon itkilor bawsind ehtimallar kegngidoki foaliyystin  noticalaring, ke¢cmida
mistorilor torofindon 6hablikl orin yerine yetirilmasino, son kredit portfelinin keyfiyytina vo
Umumi igtisadi durumasaslanir v bunlar mitdq olaraq glocak itkil ora isars etmir.

3. OSAS UCOT 9YASOTL ORININ XULASOSI
gsas taninma v ol¢cilma qaydalari

Fond muqgavilys osasn maliyys abti Uzrs 6hdblik dasiyan trafs gevrildiyi zaman maliyy aktivini vo

ya Ohaliyini balansda taniyir. Maliyy aktivierinin va 0hablikl orinin adi yolla alinmasi & satiimasi
zaman! hesabjma gunUomoliyyat balansda taninir. Sonradamoliyyat vo hesablgma tarixbri

arasindapdabtli dayar Uiz Olgibn maliyys aktlarinin adi yolla alinmasi zamanids edibn abtlorin

taninmasi tgun istifacedilbn prinsipbrdon istifac edilir.

Mocmu glir hesabati vasiilo adabtli dayarle taninan maliyy aktlori istisna olmagla, butiin dig
maliyys aktivlori va 6hablikl ori ilkin olaraq odabtli dayarlo dlcullr w bu abtlorin alinmasi v ya
buraxiimas! B birbaga bal olan xrclor onun balans @yorine slave edilir. Sonraki doverds bu
abstlorin doyarinin yenicbn 6lcilnesi ilo basl mihasibat prinsipli asagida dzoksini tapir.

Pul va pul vasaiti ekvivalentlari

Pul w pul wsaiti ekvivalentbri molum olan ngd vesaitbrine dorhal gevirib bilon madalori toskil
edir w onlarin ayari Uzro doyisiklikl or riski kigikdir. Mahdudlgdirilma xtsusiyyti dasiyan
vasaitbrs aid olan mblaglor pul va pul wssaiti ekvivalentri kateqoriyasina daxil olmur. Pubyul
vasaiti ekvivalentri ilkin dayar ilo ugota alinir.

Daovlat giymatli istigrazlari

Fond btrafindon Azorbaycan Respublikasi MaligyNazirliyinin bir il vo ya daha cox muadd tgtn
buraxiims borc kupon giyratli kagizlar tkrar bazardalds edilir. Bu istigrazlar faktiki ak dayori
ilo alinir v nominal dyari ilo son dadnis tarixinds satilir. Onlar ilkin olarag satinalma gigtnils
taninir w sonradan amortizasiya edikboyar ssasinda ucota alinir,

Ipoteka kreditlori

Ipoteka kreditiri geyri-tdromo aktivlordir vo opti olaraq miyysn edilmis vo ya hansisgortlor
osasinda miyyon edib bilocok 6dbnislori dasiyirlar vo maliyys aktivierinin diger kateqoriyalar
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Uzrs tosniflosdirilonlor istisna olmagla, aktiv bazara c¢ixariimirlar. Ontahalda yaranir ki, Fond,
adlari bsmi siyahida olan kredibgkilatlar torafindon yasayls meqsodila amlakin alinmasi Ggin
son borc alanlaragdim edilmg ipoteka kreditrinin yenicbn maliyyslosdirilmasini aparsin. Fond
torofindon togdim edibn kreditbr ilk moarholods adabtli dayar lsbgel mivafiq oqd xorclari Gzro
ucota alinir. Sonradan, kreditih faktiki ucotu faiz drocasi metodu b amortizasiya edilngidoyar
ssasinda aparihipoteka kreditiri balansda slyarsizlosmo iz ehtiyatlar gixilmagla gosiilir.

Ilkin maliyy alosdirm o

Fond miwkkil kredit toskilatlarl torofindon “Standart Bloblor"s uygun verilmi ipoteka
kreditlorinin ilkin marholods maliyyslosmasini hoyata kegirir w bu kreditbr Fondun balansinda
ilkin maliyyalosmo kimi taninir. Ilkin maliyyslosmo Azorbaycan Respublikasi dkozi Bankinin
Idam Heystinin gorar il tasdiq olunmuy “Miivokkil kredit toskilatlari torsfindon verilmis ipoteka
kreditlorinin  Azorbaycan Respublikasi dkozi Banki mzdind Azorbaycan ipoteka Fondu
torofindon ilkin  maliyyslosdiriimasi  hagqinda Qaydalar’lasrzimlonir. lkin - maliyyalosmo
gqisamuddtli maliyys aktivi kimi taninir v Fond drafindon miwkkil kredit toskilatlarina likvidlik
dastoyinin tomin edilmpsi moqsodi dastyir. Batin lazimi snadlorin MKT toarafinden Fonda 4gdim
edilmesindn sonra yenish maliyyslosdirmo hagqinda grar gpbul edilir. MKT ilo baglanan dhvil-
toslim aktinda gostilmis yenicbn maliyyslosdirme moblagi ilkin maliyyslesdirmo moblagi ilo
avazlogdirilir.

Yenidan maliyyalasdirma

Fondun wsaiti hesabina ipoteka krediihin verilmosi muwkkil kredit toskilatlari (MKT)
vasibsilo adi w guzstli sortlorlo hoyata kegirilir. Fond MKT-lar drafindon verilmis ipoteka
kreditlorini Azorbaycan Respublikasi dkozi Bankininidam Heystinin gorari ilo tosdiq olunmy
“Azorbaycan Respublikasinin dvkozi Banki mzdind Azorbaycanipoteka Fondunun yenid
maliyyslasdirdiyi ipoteka kreditbrinin muvekkil kredit toskilatlari torasfindon verilmosine dair
Standart Blablor’s uygun oldyu halda yenidn maliyyslasdirir vo MKT-lardan ipoteka krediski
Uzr tolob huquglarinolds edir.

Amortizasiya edilmis dayari il 3 dlgtlon maliyyas aktivlarinin d ayarsizlasmasi Gizra ehtiyatlar

Fond maliyy aktivlori Uzrs doyarsizlosma zorarlorini 0 halda ugota alir ki, maligyaktivi vo ya
maliyys aktivlori grupu Uzs doyarsizlosmoys dair obyektiv stbutlar olsun. drhin zoror aktivin
balans dyari ilo onun glacok dovrbrds yaradacaq pulasaitbri horokstinin effektiv faiz chracasi ilo
diskontlgdiriimis dayoari arasinda olansfq kimi hesablanir. Sonraki déwdbyarsizlasmo zararinin
moblagi azalarsa ¥ azalmanpdaktli surstds zorarin ucota alinmasindan sonraki magdaid etnak
mumkin olarsagvvalki dévrdo yaradilmg doyarsizlosmo Uz ehtiyat geri gaytarilidlkin doyari ilo
ucota alinan maliyyaktivlori Gglin, dyarsizlosme zorori maliyys aktivinin balans ayari ilo golocok
dovrlarin pul golirinin uygun bazar faiz stacasi ilo diskontlgdiriimis doyar arasinda olansfg kimi
giymetlondirilir vo ona lnzer maliyys aktivi Gzi golir hazirki bazar eracasi ilo diskontlgdirilir.
Belo zorarlor geri qaytariimir.

Dayarsizlosma zorarlorinin hesablanmasi ear risk xtsusiyytlorinoe malik olan aktivbr grupunun
mocmu sokildo giymotlondiriimoesi asasinda aparilir. &yarsizlosmo zorori fordi sokildo mibyyan

olundwgu aktivler moecmu giymatlondirmoys daxil edilmir. Mbcmu sokildo giymetlondirmeni hoyata
kecirmok Gcln maliyy aktiviori oxsar kredit riskbri (maliyys aktivin ndvil, girovun névl, gecikm
statusu v digor amillor) asasinda qruplara bolintr. Bu xtUsusityr bir qrup bed aktiviorin

golacokds yaradacg pul vesaitbri horokstini vo borcalanin ésimelarini miigavibys asasn vaxtinda
hoyata kegirmk qgabiliyystini toxmin etnok Ggln shomiyyat kosb edir. Mcmu sokilds

giymetlandirilon bir grup maliyy aktivlorin gelacokds yaradacaq pulasaitbrinin horakatinin toxmini

06domo grafiklorine va homin qgruplar tcgin kecmidovrlrin itkilor tocriibesine asaslanir. Kegngi
dovrlarin itkil or tacriibesi hazirda mévecud olagaraitlora uygun nizamlanir.
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Dayarsizlosma Uz ehtiyatlarda dyisiklikl or monfast vo ya zrords oks olunur v yigiimis ehtiyat
aktivlorin balans dyarindon c¢ixilir. Fond aktiv Uzr dayarsizlosmonin ba verib-vernm»mosini
mibyyan etmpk Uguin g@agidaki melumatlar rzardon kegirir: borcalanin likvidliyi bards melumat,
oxsar maliyy aktivlarinds geciknm» tendensiyalari, igtisadi mahit, girovun tsminatin giynatlorinds
dayisiklikl or vo “Aktivl orin tasniflosdirimasi gaydalari”-nda gostilon digor amillor. Bu v diger
amillor ayri-ayriligda v ya birg sokilds aktivin v ya bir qrup aktivdrin doyarsizlosmo gosbricisi
ola bilr.

Fond amortizasiya edilgidoyarlo giymotlondirilon aktiviorin doyarsizlosmo zorarlarini ehtiyat
hesabindaks etdirir. Qeyd etwk lazimdir ki, 2rarlarin toxmin edilmpsi mibyyan opdar subyektivlik
dastyir. Mioyyan dovrbrde Fondun faktiki gradgi zorarlorin yaradilan ehtiyat sblogindon forgli
olmasinin mumkunliyin baxmayaraq, ehtiyatin mimkin olasrazlori gagilamaqg Ucgln kifayt
olmasiasasn rahborliyin goararidir.

Depozitlor

Depozitbr Fond trofindon banklara pul asaiti kocUribn zaman ucotda taninir. Fond depomitin
yaranan maliyy aktivierini hec bir sokildo tokrar bazarda yesgdirmo niyysti olmadgindan onlari
amortizasiya edilngidayari il o ucota alir.

Bina, avadanlig w geyri-maddi aktivl ar

Bina, avadanligageyri-maddi aktivdr hesablanmikdhrolms va doyarsizlesme zorarlari ¢cixilmagla
ilkin dayarlo ucota alinir. Kéhsimo bina, avadanliq &/ geyri-maddi aktivdrin balans dyarino
hesablanir ¥ aktivlorin istismar mudeti orzinds silinmesini tomin edir. Kéhnlmo asagida geyd
olunan illik faizbr Gzr diz »tt metodu ib hesablanir:

Illorin say
Binalar 20
Kompter » avadanliglar 4
Mebel \o qurgular 4-5
Nogliyyat vasiblori 5
Digor asas ‘ssaitlbr 2-5
Qeyri-maddi aktivbr 3-10

Bina, avadanliq & geyri-maddi aktivdrin balans dyari hor bir balans tarixing tohlil olunur,
onlarin krpa edib bilon moblagindon artiq mblsg ilo ugota alinib — alinmamasi nyyan olunur
va balans dyari hamin toxmin olunan brpa edib bilon moblogdon artiq oldugda, aktivin balans
doyari 0 meblaga godor azaldilir.

Ipoteka istigrazlari

Ipoteka istigrazlarina Fondbrdfindon buraxilan adli swdsiz bminath w tominatsiz faizli
istiqrazlar daxildir.ipoteka istigrazlarpvvalco odabtli doyards, sonra is amortizasiya edilingi
doyari ila ucota alinir. Fond buraxgi ipoteka istigrazlarini geri aldigdagrhin borc ohdlikl ari
balansdan silinir & 6habliyin balans dyari ilo ddonilmis moblog arasindakidrg borcun 6dnilmasi
Uzrs yaranan glirl ara daxil edilir.

Vergilar

Azorbaycan Respublikasinin Vergi Jgbllasino asasn, Azorbaycan Respublikasinin dvkozi
Banki w onun qurumlarinin emfast vergisindn azad olma hiququ vardin \bu faktl ssas
gOtimrak Fondun mnfast vergisi tzs dhabliyi yaranmir.

Dovlat budcasindan ayirmalar

Dovlot budesindn ayirmalar, pul asaitbri daxil olan dévrd gelir kimi taninir.
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Bina w avadaniglagakildo alinan dowt grantlari sxira salinmg golirl or kimi 6hdblikl ordo ucota
alinir v mavafiq aktivbrin faydali xidnst muddbtleri orzinds diiz »tt metodu ib monfaot vo ya
zorar hesabatinda taninir.

Faiz gplirl ari va xarclarinin taninmasi

Faiz glirlari vo Xorclori mocmu glir hesabatinda butlin borcothri Gclin effektiv faiz metodundan
istifadb etrmoklo hesablama metodunrgasn ucota alinir. Bu metod, faizlglori vo xarclorinin bir
hisssi kimi muqavib toroflori arasinda Gshilmis vo ya alinmg effektiv faiz drocasinin trkib hisssi
olan bitun haglargmaliyyat xarclorini vo digor milkafat w ya diskont edilngi vasiblori toxiro salir.
Effektiv faiz drocasi maliyys abtinin toxmin edilmg istifacs mudati Uzrs toxmin edibn gplocok
Odonilacak va ya alinacagasaitbri vo ya muvafiq olduqda, daha qisa métdiizrs maliyys aktivierin vo
ya maliyy 6hablikl orin balans dyarini doqiq diskontladiran aracadir.

Maliyys aktivi 6hdbliklarin yerir yetirilmasi noticasind bas vemn itkilarin noticasi olaraq silinrss,
faiz oliri sonradan o©hdliklorin yerino yetirilmosi roticosincd bas vemn itkilorin hesablanmasi
moqsodi ilo gelocak dévrbrin pul herakstini diskontlgdirmaqg Ucin istifagl edibn faiz drocasi
asasinda hesaba alinddabtli doyarls oks etdiribn aktivier Uzry hesablanmgifaiz, faiz glirl srino aid
edilir.

Maliyy a aktivlari va 6hdalikl arin avazlasdirilm asi

Fond muvafiq mbloglari avazlosdirmok Uc¢lin ganuni hiquga malik oldugday &lbco do xalis
doyar osasinda Gghis aparmaq, yaxud da ki, aktivi satmag @yni zamanda oOhtlyi 6domok
niyyatinds oldugu hallar, maliyy aktivlori vo 6hdbliklarin avozlosdirilmasi aparilir w onlar xalis

dayar ilo balansda geyd olunur. UcotusgVi cavab vermyon maliyys aktivinin kocurilmsini
hesaba aladn, Fond kocuridn aktivi vo mivafiq ohdliyi svazlosdirmir.

1 yanvar 2010-cu il tarixinddn quivvaya minan standartlar, diizalislor va sarhlar.
Fondun cari maliyy ilinds totbiq etdiyi miihasibat ugotu prinsipl kegon ildaki il o eynidir.

MHBS-nin tkmillssdiriimasino asagidakilar standartlar Uzrdaxil edilmg dizlislor Fondun
muhasibat ucgotu qaydalarina, malyyoziyystino vo ya faliyyst noticalorine heg bir dsir
gosbrmomisdir:

e 1 sayli MUBS “Maliyys Hesabatlarinin dJgdim Edilmosi” (dUzlis);

e 36 sayli MUBS “Aktivbrin Dayardon Dismosi” (dizlis), 1 yanvar 2010-cu il tarixirgh
qUvvadadir;

* 2 sayll MHBS “Pay allori asasinda Gaime: Qrup brafindon Pul wsaitbri vasitsilo hoyata
kecirilon pay abtlori asasinda Osimo Sovablogsmolori” (duzslis), 1 yanvar 2010-cu il
tarixindon qivedadir;

e 3 sayl MHBS “Mibssislorin Birlosmasi” (yenidbn baxilms) va 27 sayli MUBS
“Birl agdirilmis (konsolid edilmis) vo Fordi Maliyys Hesabatlari” (yenieh baxiims), 1 iyul
2009-cu il tarixindn sonraki illik maliyy ilinds qivwds olacag;

5 sayll MHBS “Say ugun Nzords tutulan Uzun-mudatli Aktivl or vo Dayandirilmg
Foaliyyatlor” (diizalis), 1 yanvar 2010-cu il tarixirsh qivwedadir.
Homg¢inin, MHBS-nin skmillssdirilmasi grgivasind asagidaki yenisorhlor do Fondun muhasibat
ucotu gaydalarina, maligwoaziyyatins va ya faliyyst noticalorine heg bir dsir gostrmomisdir:

* 9 sayli BMHSK sorhi “Olagedar Topmo Alatlorinin Yenidon Qiymotlondirilmesi” 1 iyul
2009-cu il tarixindn sonraki illik maliyy ilinds quivwsds olacaq;

11
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+ 16 sayli BMHSK sorhi “Xarici ®moliyyatlarda Xalisinvestisiyanin Hedcingi”, 1 iyul 2009-
cu il tarixindbn sonraki illik maliyy ilinds qlivads olacag;

e 17 sayli BMHSK sorhi “Qeyri-pul Aktivlarinin Sahibkarlara Paydiriimasi”, 1 iyul 2009-cu
il tarixindon sonraki illik maliyy ilinds qiiviads olacaq;

* 18 sayli BMHSK sorhi “Mustarilardon Aktivlarin Kegirilmoasi”, 1 iyul 2009-cu il tarixindn
sonraki illik maliyy ilinds quvweds olacag.

4, MUHUM HAD ISOL9RIN ICMALI

Fondun maliyy voziyystine vo maliyys noticalarina shamiyyatli doracads tasiri olan 2010-cu il
arzindb bas vermis hadislar asagidaki kimidir:

» 18 dekabr 2009-cu il tarixli ARMB-niiidan Heysti torofindon cpbul olunmiy gorarassasn
2010-cu ilin yanvarin 1«h ipoteka kreditirinin ilkin maliyyslosmo muidadti 4 aydan 12 aya
godar uzadilmgdir. Homin gprar ilo ilkin maliyyslosdiriima Gz kreditlorin faiz dracaloring
do yenicbn baxiimedir. Hor iki dayisiklik Fondun ilkin maliyylasdirilmis ipoteka kreditri
portfelinin golirliyini artirmisdir;

» 7-ci geydad acgiglandg kimi Fond Aarbaycanda ygayis omlak bazarinda yukk doyiskanliyi
nozoro alaraq yenion maliyyslosdiriimis ipoteka kredidrindon gozbnilon golocok pul
vasaitbri axinlari Uzs toxminlarine yenicbn baxmgdir. Notico olaraq 31 dekabr 2010-cu il
tarixindb biton il Gzrs doyarsizlesmo zorarlari va yaradilmg ehtiyatlar artmydir;

* 30 dekabr 2009-cu il tarixli emissiya prospektasasn Fondun 75,000,000 AZNobmind
sonadsiz adlh faizli smin olunmany istigrazlari yersdirilmisdir.

5. FAIZ GOLIRLORI

31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
tarixind 3 bitan tarixind 3 bitan
il Gzra il Gzra

Ipoteka krediarinin yenicon maliyyolosdiriimasi tizio faiz colirl ori 3,348,96! 1,247,88!
Ipoteka kreditrinin ilkin maliyyslosdirilmasi Uizp faiz glirl ori 2,449,227 728,193
Depozitbr tGizr faiz golirl ori 1,825,167 441,667
Dovlat giymatli istigrazlari tize faiz calirl ori 394,638 441,23l
Comi faiz galirl ari 8,017,998 2,858,97!

6. FAIZ XORCLORI

Faiz »rclorino Baki Fond Birjasi vasisi ilo yerli kommersiya banklarindasvdiger maliyys
institutlarinda yedsdirilmis tominatl v tomin olunmany istigrazlar izs hesablanngimocmu faiz
xarclori aiddir.
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31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
tarixind a bitan tarixind a bitan
il Gzra il Gzra
Tominath ipoteka istigrazlar tar 1,666,416 530,167
Tomin olunmamy ipoteka istiqrazlar Gzr 1,169,792 -
Cami faiz xarcloari 2,836,20: 530,167

7. KREDITL ORIN DOYORSIZL 9SMOSI UZRD EHTIYATLAR

Ipoteka kreditiri Gizro doyarsizlosmo zorarlori tiglin ehtiyatlarin érokoti asagidaki kimi olmudur:

Dayarsizlas Dayarsizlas Comi

ma Uzra ma Uzra

xisusi Umumi

ehtiyat ehtiyat
31 dekabr 200t - - -
Doayarsizlasmo Uizia zorarlor - - -
31 dekabr 200! - - -
Dayarsizlosmo Gizto zararlar 96,731 877,301 974,032
31 dekabr 2010 96,731 877,301 974,032

96,731 AZN mbloaginds yaradilmg xisusi ehtiyatdrdi sakildo giymetlondirilon kreditbrs aiddir.
Bu kreditbrds asas borc ¥ ya faiz 6@moalorinds olmus geciknslara g onlar Fond drafindan
fordi olaraq dyarsizlosmis kimi nozors alinmedir. Doyarsizlosme meblagi kreditin balans ayari il
onun @locok dovrbrde yaradacaq pul agaitbri  horokstinin  effektiv faiz  drocasi ilo
diskontlgdirimis doyari arasinda olansfg kimi hesablanir. Fond kredit @zigirov qoyulmu
tominatin sagindan alina badcok vasaitbri kreditdbn yaranacaq aecok pul vesaitbrinin horokati
kimi forz edir.

877,301 AZN mbloginds yaradilmg Umumi ehtiyat racmu sokildo giymotlondirilon kreditbr
gruplarina aiddir. Mcmusakildo giymetlondirilon bir qrup maliyy aktivlerinin gelocokds yaradacaq
pul vesaitbrinin horokatinin toxmini 6dbmo grafiklorine va homin qruplar Gg¢in kegmidovrbrin
itkil or tocriibesine asaslanir. Kecgrgidovrbrin itkil or tacribosi hazirda mévcud olagraitlora uygun
nizamlanir.

2010-cu ild Azoarbaycanin ygayis amlak bazarinda ylk& doyiskonlik mévcud olmagla ortalama
giymetlords enm» misahic olunurdu. Mivafiq olarag Fond yenitd maliyyslosdirilmis ipoteka
kreditlordon gdzbnilon golocok pul wsaitbri axinlari Gzs toxminlorine yenicbn baxarag onlarda
hazirki soraitloro gbr uygun dualislor etmidir. Bu dualislor MUBS 8o uygun olaragq ugot
giymatlondirmelarinds doyisiklik kimi nazors alinmsdir vo 31 dekabr 2010-cu il tarixindbiton il
Uctn Fondun gyarsizlosmoe zararinin 877,301 AZN artmasidlnsticalonmisdir.
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8. ©OMOK HAQQIV d DIGOR dMOLIYYAT X ORCLORI

31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
tarixind s bitan tarixind a bitan
il Uzra il Uzra
Omok haqq 922,728 786,279
Dovlot SosialMudafic Fondunamoacburi ayirmala 200,731 169,57-
Todris xorclori 7,062 5,427
Iscilorlo olagodar olan diwor xarclor 25,578 24,6 1(
Iscilora aid olan xrclarin comi 1,156,094 985,890
Pesokar xidnwtlor 123,90: 68,69:
Bina w avadanliglara texniki xidat 31,880 14,399
Muhafiza xarclori 29,897 36,19°
Ofis lovazimatlari 21,796 23,891
Rabit xarclori 21,239 16,297
Kommunal sarclor 20,52: 6,907
Ezamiyyt xarclori 14,978 32,310
Sigorta »rclori 9,90¢ 5,55¢
Programminati »rclori 9,881 9,892
Numaysndolik xarclori 3,849 5,412
Nogliyyat vasiblarino yol vergis 12¢ 12¢
fcam haqq! - 153,489
Digar omaliyyat xarclori 7,607 20,939
Digar amaliyyat xarclarinin comi 295,584 394,11
Cami amak haqqi va digar amaliyyat xarclari 1,451,678 1,380,004

Batin »rclor Fondun ARMB #rafindan tosdiq olunmy bldesi grgivasind hoyata kegirilir w
konarlggma fakti mgahic olunmur. Bsmginin Fondun bidgsinin glir vo xerc madadlori BMHS

sortlorina uysun qaydada prognozidirihr.

* Iscilor ilo olagodar olan digr xorclor kateqoriyasinapsasn vaxtairi olaraq §cilors togdim edibn tibbi

sigorta b sosial »rclar nazards tutulur.

9. DOVLOT BUDCOSINDBN AYIRMALAR

Fondunassas maliyg monboyi Azorbaycan Respublikasinin Dévl Budosindn ssasn sosial
ipoteka programina y®éhmis ovozsiz ayirmalardir. Fondun yegarsahibi dowvbtdir. Fondun
nizamnam kapital yoxdur v bu $bobdon hemin ayirmalar glir vo Xarclor hagginda hesabatinda,

«HOkumt ayirmalare adlanan BMUS 26ortlorine mivafiq gaydada taninir

31 dekabr 2010av31 dekabr 2009-cu il tarixtine biton illor Gzrp Fond ugun olaraq 16,842,912

AZN vo 11,157,088 AZNblds etmisdir.

Bozi uzunmuddtli aktivierin alinmasi Fondunafliyysti dévrind ARMB torsfindon ovozsiz
maliyyslagdirilib. Fondu bina, avadanligovgeyri-maddi aktivdr ilo tomin etmok mogsodi ilo
ARMB-dan alinmg vasaitbr taxira salinmg gelirl or kimi ugota alinir v gelir hagqginda hesabatda

muvafiq aktivbr Uzm kéhrelms vo amortizasiya niskiinds ucota alinir.
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10. PUL VO PUL VOSAITI EKVIVALENTL ORI

31 dekabr 31 dekabr

2010-cu il 2009-cu il
ARMB-da muxbir hesabinda olansaitbr 1,032,012 1,117,626
Nagd pul vesaitlori 545 4,19:
Cami pul va pul vasaiti ekvivalentlari 1,032,557 1,121,819

11. DOVLOT QIYMOTLI ISTIQRAZLARI

31 dekabr 2010-cu il tarixin Fond Azrbaycan Respublikasi Maligy Nazirliyi torafindan
buraxilan borc kupon qgiystli istigrazlarina sahib olnyalur:

Buraxilis Ne Kupon Effektiv Odanis Nominal 31 dekabr 31 dekabr
daracasi faiz tarixi dayari 2010-cu il 2009-cu il
daracasi tarixin a tarixin a
amortizasiya amortizasiya
edilmis dayari edilmis dayari
10701323S 6.00% 5.88% 10/6/11 1,900,600 1,909,106 1,914,885
10801423S 7.00% 6.90% 08/6/12 2,000,000 2,012,737 2,016,461
10800627S 4.50% 4.44% 12/4/13 2,000,000 2,023,962 -
10801627S 4.50% 4.45% 21/6/13 3,000,000 3,010,338
10803627S 5.00% 4.95% 22/11/13 3,000,000 3,023,123
10803827S 5.00% 4.95% 06/12/13 3,000,000 3,017,463
Cami dovlat giymatli istigrazlari 14,996,729 3,931,346
12. IPOTEKA KRED iTL ORI
31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
flkin maliyyslosdirilmis ipoteka kreditri 31,794,063 25,017,749
Yenidan maliyysloesdirilmis ipoteka kreditri 162,227,36 77,745,91
Cixilsin: kreditbrin dayarsizlosmeasi Uize ehtiyatlar (974,032) -
Cami ipoteka kreditl ari 193,047,398 102,763,666

Yenidon maliyyslosmis ipoteka kredidri adi ipotekasartlori ilo verilmis kreditlri vo sosial ipoteka
programi @rgivasind glzstli sortlar ilo verilmis kreditlori daxil edir:

31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
Adi ipoteka kreditori 148,306,29 73,530,14
Sosial ipoteka krediiti 13,921,071 4,215,770
Cami yenidan maliyyalasdirilmi s ipoteka kreditlari 162,227,367 77,745,917
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31 dekabr 2010-cu il tarixinipoteka kredidri Uzrs vosaitbr, asasn Azsrbaycan Respublikasinda
foaliyyat gostron Azorbaycan Respublikasi dkozi Bankin idan Heystinin cerari ilo tosdiq
olunmy 29 MKT-na yenidn maliyyslosdirilm isdir (2009-cu ild 27 MKT-na). Bunlardan 31
dekabr 2010-cu il tarixin 21 MKT aktiv olmwdur (2009-cu ild 18 MKT). MKT-lar arasinda
yenicbn maliyyslasdirilmis kreditlrin comlasmasi asagidaki kimi olmwdur (31 dekabr 2009-cu il
tarixino biton il Gzrm maliyys hesabatlarinda MKT-lara om yenicbn, hom d ilkin
maliyyslasdirilmis kreditlorin comlogsmasi gossrilmisdir):

31 dekabr Kamiyyati 31 dekabr Kamiyyati

2010-cu il 2009-cu il
“Texnika Bank” ASC 13% 582 16% 34t
“Bank Standard” ASC 11% 472 12% 272
“Bank Respublika” ASt 8% 34t 14% 30z
“Mugan Bank” ASC 8% 337 5% 119
“Zaminbank” ASC 7% 328 3% 72
“Damir Bank” ASC 7% 317 4% 88
“Xalq Bank” ASC 7% 305 5% 114
“Unibank” ASC 7% 29¢ 7% 162
“Royal Bank” ASC 5% 232 1% 26
“Bank of Azerbaijan” ASC 5% 205 5% 95
“AtaBank” ASC 5% 21C 5% 10¢
“AG Bank” ASC 4% 161 4% 94
“Kapital Bank” ASC 3% 13¢ 3% 72
“Turan Bank” ASC 3% 135 4% 80
Digor banklar (imumi) portfelin
3%-don az, 7% 383 12% 269
Cami ipoteka kreditl ari 100% 4,45(C 100% 2,21¢

Asagidaki @dvalds tominatin odaktli doyari deyil, tominat ib gorunan kreditrin moblogi
bamsind Umumi mlumat verilir:

31 dekabr 31 dekabr
2010-cu il 2009-cu il
Dasinmazamlak w ya dginmazamlaka hiquglar # tominatl 162,227,37 77,745,91
O cumbdan asagidaki bolglarda yerbgan dasinmazamlakla bmin olunan:
Baki 140,590,319 69,063,653
Sumgayit 10,468,84 3,901,80
Gano 3,348,901 1,355,824
- Digor regionlar 7,819,301 3,424,63:
Cixilsin: kreditbrin dayarsizlosmosi Uzn ehtiyatlar (974,032) -
Cami girovla tamin edilmis ipoteka kreditlari 161,253,335 77,745,917

31 dekabr 2010-cu il tarixenMKT-lara verilmis kreditlr tzm kredit riskinin maksimal scmi

193,047,038 AZN (2009-cu id 102,763,666 AZN)dskil etmisdir. Beb ki, 31 dekabr 2010-cu il
tarixino yenicbn maliyyslasdirilmis ipoteka kreditdrinin orta mblogi 36,366 AZN, kmin tarix

girovun orta mblagi 57,059 AZN (2009-cu ild uygun olaraq: 34,266 AZN as56,342 AZN)
olmusdur.
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2010 w 2009-cu ilbrds yenicbn maliyyslosdirilmis ipoteka kreditri secilmis MKT-lar torsfindan
dasinmazomlakin alinmasi Uc¢tdgdim edilmi kreditbrdir.

13. DEPOZITLOR

31 dekabr 31 dekabr

2010-cu il 2009-cu il
Yerli banklarda yedsdirilmis talobli depozitbr 16,492,500 18,439,667
Yerli banklarda yedsdirilmis muddbtli depozitbr 6,168,611 3,002,000
Cami depozitlor 22,661,111 21,441,667

31 dekabr 2010-cu il tarixinFondun dord yerli kommersiya banklarindaidig middtlori 1-2 il

olan, orta faiz glirliyi is s 7.45% (2009-cu ilst 9.62%) olan depozit qoyullar olmuwdur.

14. BINA VO AVADANLIQLAR

Binalar Mebel vo Komputer Nagliyyat Digar asas Basa Comi
qurgular \2) vasitalori vasaitler catdinima
avadanliq mis
lar tikintil ar
Tlkin dayari
31 dekabr 2008-ci il - 155,383 174,509 90,671 46,267 - 466,830
Alinmalar - 220,564 30,999 44,750 15,070 8,833,300 9,144,683
Silinmaler - - - - (7,248) - (7,248)
31 dekabr 2009-cu il - 375,947 205,508 135,421 54,089 8,833,300 9,604,265
Alinmalar - 52,181 15,797 - 28,003 313 96,294
Silinmalor - - - - (36,360) - (36,360)
Kogurnmolar 8,833,613 - - - - (8,833,613 -
31 dekabr 2010-cu il 8,833,613 428,128 221,305 135,421 45,732 - 9,664,199
Yigiimis kdhnalma
31 dekabr 2008-ci il - 33,017 68,992 27,998 10,792 - 140,799
Kohnolms - 27,246 42,094 16,678 8,629 - 94,647
Silinmaler - - - - (3,473) - (3,473)
31 dekabr 2009-cu il - 60,263 111,086 44,676 15,948 - 231,973
Kohnolmo 441,681 102,813 45,825 20,613 8,580 - 619,512
Silinmalor - - - - (14,433) - (14,433)
31 dekabr 2010-cu il 441,681 163,076 156,911 65,289 10,095 - 837,052
Xalis balans cyari
31 dekabr 2009-cu il - 315,684 94,422 90,745 38,141 8,833,300 9,372,292
31 dekabr 2010-cu il 8,391,932 265,052 64,394 70,132 35,637 - 8,827,147
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Basa catdiriimany tikintilor kateqoriyasindan binalar kateqoriyasina kogin(8,833,300 AZN
Fondun ba ofis sahsinin 2010-cu ilin yanvar ayinda istifagh verilmosini oks etdirir.
Baxmayaraq ki, bina tGzrbutin lazimi mulkiygt hiiququnu dsdiq edn ssnedlor Fond bdrafindsn
alda edilmomisdir, hadisnin mahiywtini oks etdirmak mogsodile aktiv binalar kateqoriyasinda
taninmgdir vo ona muvafiq gaydada késims hesablanmgdir.

15. QEYRI-MADD1 AKT iVLBR

Qeyri-maddi aktivdro program $minati w lisenziyalar aiddir. Balansaglori vo amortizasiya uar
dayisiklikl or hagqinda miumat gagida verilir:

Qeyri-
maddi
aktivlor
ilkin dayari
31 dekabr 2008-ci il 94,124
Alinmalar 9,500
Silinmaloar (2,720)
31 dekabr 2009-cu il 100,904
Alinmalar -
31 dekabr 2010-cu il 100,904
Yigilmis amortizasiya
31 dekabr 2008-ci il 18,221
Amortizasiya 19,966
Silinmalor (1,806)
31 dekabr 2009-cu il 36,381
Amortizasiya 17,553
31 dekabr 2010-cu il 53,934
Xalis balans dyari
31 dekabr 2009-cu il xalis balans &yari 64,523
31 dekabr 2010-cu il xalis balans &yari 46,970
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16. DIGOR AKTIVLOR

31 dekabr 31 dekabr

2010-cu il 2009-cu il
Xidmotlor Uizr avans 6dnislori 15,72C 8,005
Omlak w avadanliglar Gglin avansditslori 3,000 24,132
Vergilor Gizr 6dbnilmis avan: 33C -
Dovloat va yerli fondlardan debitor borcu 598 -
Digor 2,647 531
Cami digar aktivl ar 22,295 32,668

17. TOXIRO SALINMI § GOLIRLOR

Toxira salinmg golirl aro ARMB tarafindan 30 dekabr 2009-cu il tarixind-onda istifadys verilon
dasinmazamlakin (inzibati ofis sadsi) 8,391,350 AZN (2009: 8,833,000 AZN)shtoginds galiq
doyari daxil edilmisdir. Bina 2010-cu ilin yanvar ayinda istitag verilmisdir vo ona muvafiq
gaydada kohsimo hesablanmdir. Bundanslavs toxira salinmg golirlaro ARMB tarafindon
awvalki dévrlords verilmis mixblif osas wsaitbrin vo geyri-maddi aktivdrin 25,804 AZN (2009-
cu ilde: 34,166 AZN) mbloginds qalig dyari daxil edilmisdir. Toxiro salinmg gelirlor ARMB
torofindon verilmis vesaitbrin istismar madetlorina  uygun olaraq manfast vo zoror hesabatinda
golir kimi taninir vo 31 dekabr 2010-cu il tarixirdbiton il Gz bu glir 450,012 AZN bskKil

etmigdir (2009: 15,054 AZN).

18. DIGOR OHDOLIKL 9R

31 dekabr 31 dekabr

2010-cu il 2009-cu il
Pegokar xidmet haqq 14,986 17,700
Xarclor zr ayirmalar 3,577 -
Digor 3,07¢ 7,634
Cami digor 6hdalikl ar 21,639 25,334

19. VERGI VO HUQUQI MOSOLOLOR

Azorbaycan Respublikasinin Vergi dgbllosino asasn, ARMB vo onun qurumlari mnfast
vergisindbn azaddir. Mivafig olaraq, bu maliyyhesabatlarindash hansi cari ¥ ya glocok
dovrlorin vergi aktiv yaxud ohdikl ori Gg¢in ayirmalar apariimagdir. Fond yalniz malkiystinds

olan avtomobil vasslaorine gom yol vergisinin ddyicisidir.

Mahkamsa prosedurlar

Bu gim gedor Fonda qagn iddia irli strtlmeyib. Mévcud wziyystin tohlili gostorir ki, hor hansi

ohamiyyatli va avvalcadan mozards tutulmams itkilor bag vermpyacok vo miivafiq olaraq 31 dekabr
2010-cu il w 31 dekabr 2009-cu il maligyhesabatlarindash hansi ehtiyat ayirmalari apariimayib.
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20. IPOTEKA iSTIQRAZLARI

Buraxilis Ne Kupon Effektiv Odamo 31 dekabr 31 dekabr 31 dekabr 31 dekabr

daracasi faiz tarixi 2010-cu il 2010-cu il 2009-cu il 2009-cu il
daracasi tarixin 9 tarixin 9 tarixin 9 tarixin 9
nominal deyar amortizasiya nominal deyari amortizasiya
edilmis dayari edilmis dayari
Tominatli
AZ200100868 3.00% 3.00% 16/06/16 55,000,000 55,105,41 49,000,000 49,073,502
Tominatsiz
AZ200200868 3.25% 3.00% 01/02/20 75,000,000 77,025,71
Cami ipoteka istiqrazlari 130,000,000 132,131,138 49,000,000 49,073,502

2010-cu v 2009-cu ilbr orzinds Azorbaycanipoteka Fondunun mumisémi 130,000,000 AZN
toskil edon faiz troacasi 3%-3.25% olanamadsiz, adli smin olunmu va tomin olunmany istigrazlar
yerlosdirilmisdir. istigrazlar 7-10 illik olaraq sahibinson 6dnis tarixinds nominal dyorini va
muvafiq dovrbr Uzr hesablanmifaizlori almaq htuqugqunu verir.

Iztigrazlar girov gqoyulmgiipoteka kagizlari ilo tamin edilir. Tominatin drkibi vo doyismoasi ilo bali
molumat midmadi olarag Milli Depozit Mrkozinin rasmi internet shifosind yerbsdirilir
(www.mdm.az. Homginin istigrazlarin likvidliyimn ARMB torasfindon tokrar bazarda stk verilir.

21. OLAQOLI TOROFLORLO OMOLIYYATLAR

“Olagpli taroflor haqginda mlumat” adlanan BMUS 24 middlarina muvafiq olaracglagedar
torof vo yaslagpli toraflar ilo agqdlor dedikd asagidakilar mzards tutulur:

(a) Birbasa w ya dolayisi #, bir vo ya bir ne¢ ortaq vasisi ilo: Fonda nzamt ecbn, Fondun
nozamtinds olan w ya Fond ib eyni mzamnt altinda olandraflor (0 cimbdan tasisgibr,
térama mibssislar va yaolagpedar bskilatlar); Fonddastirak payina v ya $hmloro malik
olub, Fond uzrinds shomiyyatli tasir imkanlarina malik olagaxslor; Fond Uzrinds birge
nozamti hoyata kecisn soxslor;

(b) Fondun shamiyyatli tasiro malik oldygu va investorun tésmoe mibssi®si vo ya birg
muossi®si olmayarslagedar bsisatlar;

(© Fondun gtirak¢i oldwgu birge mibssislar;
(d) Fondun v ya onun 4siscisininosas wzifali soxslori;
(e) (a) w ya (d) ndlerinds geyd olunagoxslerin yaxin gohumlarri;

() (d) v ya (e) bndind geyd olunan &r hansisoxsin birbga w ya dolayisi i nozant etdiyi,
digerlori il o baraber hamin soxslorin nozamt etdiyi v ya shomiyyatli tasiro malik oldugu,
ohamiyyatli sasverm hiququ daidigl hiiqugisaxslor;

(9) Fondun v ya Fondurvlacpli torsfi olan hor hansi #sisatin scilori Gglin zords tutulmus
omok munasibtloring xitam verildikcbn sonradtbiq edibn imtiyaz w muavirstlor planlari.

Olagli toraof ilo hor bir potensial munas#ti nozardon kecibrkon, digogpt sadcs olarag hiqugi
formaya deyil, minas#tin mahiyytine yetirilir. 31 dekabr 2010-cuav2009-cu il tarixbrine
Fondunslagpli tarsflar ilo agagidakiagdlori mdévcud olmydur:
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31 dekabr 2010-cu il 31 dekabr 2009-cu il
dlagli Maliyy o dlagli Maliyy a

taraflarlo hesabatlarin taraflarla olan hesabatlarinda

olan galiglar da bu band galiglar bu band lzra

Uzra cami comi mablag

mablag
Osas shbor isgilarin haqqr:

- amak haqq 206,04( 922,72¢ 170,04( 78€,27¢

22. MAL IYY ® ALOTL ORININ ODAL OTL I DBY ORI

Maliyyas abtlari Uzrs odabtli doyar hagqinda mlumat “Maliyys altlori — melumatin tgdim edilmsi
Vs aciglanmasi” adlanan BMUS 32 ¥Maliyy s abtlari — ucot w giymetlondirme” adlanan BMUS
39 sortlorine asasn toqdim olunur. ©daktli daysr dediked muvafiq biliklore vo oqdi balamaq
arzusuna malik olanatsflorin odabtli bazar sortlorine ssasn baslaya bibcoklori cari oqd Uzp
maliyys abtinin mubadib edik bilmsli oldugu doyar nozords tutulur, lakin mcburi gaydada & ya
lagv zamani aparilan satvqdlori istisna olmagla. Burada geyd olunaxrhinlor mocburi olaraq
Fondun bazarda 6zunlin hansisat &k butun aktivbrinin satsl noticesind oldo e bilacayi
vasaitbri oks etdirmir.

Fondun maliyy aktivlori vo passivérinin odabtli doyarinin balans dyari ilo migayigsinin
noticalori asagida verilmidir:

31 dekabr 2010-cu il 31 dekabr 2009-cu il
Qaliq dayari Odaletli dayari Qaliq dayari Odalatli dayari

Pul w pul wsaiti

ekvivalentori 1,032,557 1,032,557 1,121,819 1,121,819
Dovlot giymetli istigrazlari 14,996,729 14,996,729 3,931,346 3,931,346
Ipoteka kreditiri 193,047,398 193,047,398 102,763,666 102,763,666
Derozitlor 22661,111 22661,111 21,441,66 21,441,66
Ipoteka istigrazlar 132,131,138 132,131,138 49,073,502 49,073,502

23. MAL iYY ® RISKLORIN iDAR® EDIiLM 9SI

Fondun #aliyyati rohborlikdon mogsedli sokilda risklorin Gzorine gotlrulnasini vo onlarin idas
edilmosini mozords tutur. Riskbrin idap edilmpsind osas istiqamtlor bunlardir: asas riskbrin
muoyyan edilnosi, onlarin dlgtlmsi, risk movgedrinin idar olunmasi. Fond mamadi olaraq
risklorin idam edilmosi Gzp siyastlorine va daxili gaydalarina yenigh baxir.

Fondun mqgsodi risklarlo golirlilik arasinda ugun balansa nail olmagovmimkin olan negativ
hadislorin Fondun maliyy naticalarine monfi tasirini minimal sviyyads saxlamaqdir.

Risklorin idan edilmesi ARMB-in Idam heyti torofindon tosdiq edilmi “Azorbaycan
Respublikasinin Mrkozi Banki mzdincd Azorbaycan ipoteka Fondunda aktiv-passitih va
risklorin idar edilnosi Uzp daxili prosedur Qaydalar’ina mivafiq olarag AKBassivbrin vo
Risklorin Idam Olunmasi Komiisi (APIK) torsfinden hoyata kegirilir. Fondun Xzinodarliq sobosi
digor bolmolar ila sixomokdaslg edbrkon maliyys risklorini misyyan edir, onlari giyrstlondirir va
gasisini mumkin gdor alir. APIK kredit riski, faiz drocosi riski v diger risklor kimi xiisusi
istiqamtlor Uzr risklorin idar edilmosi prinsipbrini mioyysn edir. ©lave olaragq daxili audit
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bolmosi risklrin idar edilmosinin w daxili nozawt prosedurlarin misgjil yoxlamasini hyata
kecirir. Fonduremoliyyatlarina aidosas riskdr asagidakilardir:

. Kredit riski

. Bazar riski

. Likvidlik riski
Kredit riski

Kredit riski mistorinin vo ya qas torafin mugavib tzr 6hablikl arini yerine yetirs bilmadiyindan
maliyya zoararinin yaranmasi riskidir. Kredit riskbsasn ipoteka kreditirinin ilkin va yenicn
maliyyslasdirilmasindn yaranir.

Fond hmginin borc istiqrazlara y@mis investisiyalar v banklarda yessdirilmis depozitbr tzr
kredit riski dgiyir. Kredit riski Fondundaliyysti G¢linshamiyyatli daracads yegam boyuk riskdir.
Kredit riskbrin idam edilmoesi Kredit Komibsi tarafindon aparilir.

Kredit riskinin olgtlmasi

Kredit risklorin Ol¢ulmpsine dair Fond 4rafindon daxili metodologiya istifagledilir. Bu aktivbrin
tosniflosdirmoe modeli olaraq ipoteka krediti portfeli Gzp kredit riskbrini 6lgmok Uclin asas
vasibdir. Ipoteka kreditir tizr kredit riskinin 6l¢ilmsincd Fond gagidaki komponensks digopt
yetirir: ayliq 6dnislords olan gecikmlar, girovun wziyysti, muvafiq bankin v ya sgortasirkatin
maliyys cotinliklari vo “Aktivl arin tosniflosdirimosi qaydalari”-nda gostilon diger amillar. Bu
modeb mubmadi olaraq yenish baxilir.

Kredit risklorin bu sokildo 6lgulmoesi gozbnilon itkilari oks etdirir. Bu model MUBS 39-dagvir
olunan ayarsizlosmo zorarlorin taninmasi dablorindon forglonir, ¢iinki MUBS 39 g6znilan
itkil arin toxmin edilmesini deyil, hesabat tarixinbas vermis itkil orin taninmasinialab edir.

Fondun istifad etdiyi aktivkrin tasniflosdirms modeli gagidaki kimidir:

Gecikma Girovun vaziyyati Maliyy a catinlikl ar Tasnifat
kateqoriyasi
Qrafik 6cbmolari Uzrs Girovla tam smin Yoxdur Qnastboxs

gecikm yoxdur (30 olunub

g godar).

31 gunan 60 gun Girovla bali sigorta Kredit togkilatinin Nozamt altinda
godar grafik hadissi ba verib foaliyysti ARMB

O6domalirindo gecikm.
Vo ya son 12 ayrzinds
ayliq 6cbmolords 3
dofadon ¢ox gecikm
misahidb olunub

torafindon
mohdudladirilib; vo ya
muvafiq sgortasirkati
muflis olub

61 gindn 90 gin
godor grafik
O0domelirinda gecikrm.

Muvafiq kredit bskilatin
lagvetmo procesin start
verilmisdir

Qeyri-gpnaotboxs

Girov qoyulmuy
amlakin tam v ya
gismon doyarsizlosmosi

Muvafig kredit bskilatin
l[agvetmp prosesin start
verilmisdir; vo ya
Borcalanin 6dmo

Tohlukali
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gabiliyystinin tam w ya
gisnon itirilmasi;
muvafiq sgortasirkatinin
muflis olmasi

Girovun blob
edilmesinin mimkin
olmamasi; v ya

Girov goyulmy
amlakin tam
doayarsizlosmoasi; Sgorta
hadigsinin bag vermosi
Va sigorta odbnislarinin
alinmasinin mimkun

olmamasi.

Borcalanin 6dmo Umidsiz
gabiliyystinin tam

itirilm asi

Dayarsizlagma va ehtiyatlarin yaradilmasi qaydalari

Yuxarida dsvir olunmu aktiviorin tasnifat modeli gdzinilon zorarlarin, yani golocak itkil ara sobob
ola bibcok hadislarin riskini toxmin edir. BMHS-nassasn dyarsizlosmo Uz ehtiyatlar is
yalniz abyarsizlosmonin obyektivslanotlori ssasinda hesabat tariximaliyys hesabatlarindaks
olunur. Yanamalarin #rqli oldugundan maliyy hesabatlarinda yaradilan ehtiyatlar kredit
risklarinin idar edilmoesind istifads olunan model Gzryaradilan ehtiyatlardamriglons bilar.

Kredit riskinin maksimal sviyyasi

Balans hesabatindaki aktiwlizr kredit riski gagidaki kimidir:

Maliyys aktivlari:

Pul w pul wsaiti
ekvivalentbri
Dovlat giymotli
istigrazlari
Ipoteka kreditiri
- yenicn
maliyylagdirilmisg
- ilkin
maliyylagdirilmisg
Depozitbr

Cami maliyya
aktivl ari

31 dekabr 2010-cu il

Maksimal ovazlos ovazlosdirm Girov Ovazlosdirm
risk dirma adon sonraki adan v
SoViyyasi xalis risk girovdan
Soviyyasi sonraki xalis
risk
Soviyyasi
1,032,557 - 1,032,557 - 1,032,557
14,996,729 - 14,996,729 - 14,996,729
162,227,367 - 162,227,367 251,678,088 -
31,794,063 - 31,794,063 - 31,794,063
22,661,111 - 22,661,111 - 22,661,111
232,711,827 - 232,711,827 251,678,088 70,484,460

23



AZBRBAYCAN RESPUBL IKASININ MORK®3ZI BANKI N9ZDIND®
AZORBAYCAN iPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR @ QEYDL®R
31 DEKABR 2010-CU IL TARIXIND® BiT®N iL UZR® (Davami)
(Azerbaycan manati ila)

Maliyys aktivlari:

Pul w pul wsaiti
ekvivalentbri
Dovlat giymotli
istigrazlari
Ipoteka kreditri
- yenicn
maliyylagdirilmisg
- ilkin
maliyylagdirilmisg
Depozitbr

Cami maliyya
aktivl ari

31 dekabr 2009-cu il

Maksimal ovazlos ovazlosdirm Girov Ovazlosdirm
risk dirmo adon sonraki adan v
Soviyyasi xalis risk girovdan
Soviyyasi sonraki xalis
risk
Soviyyasi
1,121,819 - 1,121,819 - 1,121,819
3,931,346 - 3,931,346 - 3,931,346
77,745,917 - 77,745,917 185,034,158 -
25,017,749 - 25,017,749 - 25,017,749
21,441,667 - 21,441,667 - 21,441,667
129,258,498 - 129,258,498 185,034,158 51,512,581

Ipoteka kreditirinin tominati kimi ygayis tictin nanzillor girov goyulmydur.

Cografi risk

31 dekabr 2010-cu av 2009-cu il tarixbri Ggln, Fondun aktiv & passivbri Azarbaycan
Respublikasindasmlosmisdir.

Maliyya aktiviarinin novlari Gzra kredit keyfiywti

Maliyys aktivlorinin noviori Gizrs kredit keyfiyyti haqgqinda mlumat gagidaki edvslds gosbrilir:

Maliyyo aktivlori:

Pul v pul wsaiti
ekvivalentbri
Dovlst giymotli
istigrazlari
Ipoteka kreditri
- yenion
maliyyslagdirilmis
ipoteka kreditri
- ilkin maliyylagdirilmisg
ipoteka kredithri
Depozitbr

Cami maliyya aktivlari

31 dekabr 2010-cu il

Vaxti Vaxtl kegmg lakin Fordi Cixilsin Comi
kesmomis dayorsizlesmomis olaraq doyarsizls
Vo vaxti Vaxti Vaxti doyarsiz smo Uzp
doyarsizlos kegmi kecm kegcmis losmis ehtiyatlar
Mmomis s 30 is 31- 61-90
gincb 60 gln
n gox gin
1,032,557 - - - - - 1,032,557
14,996,729 - - - - - 14,996,729
161,748,529 - - 41,381 437,457 (974,032) 2%3,335
31,794,063 - - - - - 31,794,063
22,661,111 - - - - - 22,661,111
232,232,989 - - 41,381 437,457 (974,032) 31,237,795
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31 dekabr 2009-cu il

Vaxti Vaxti kegmi lakin Fordi Cixilsin Comi
kesmomis doyarsizlosmomis olaraq doyoarsi
Vo vaxti Vaxti Vaxti doyors Zlosmo
doyarsizlos kegmi kecmi kegcmis izlosm Uzr
Mmomis s 30 s 31- 61-90 is ehtiyatl
gund 60 gln ar
n gox gin
Maliyyo aktivlori:
Pul v pul wsaiti 1,121,819 - - - - - 1,121,819
ekvivalentbri
Dovlat giymotli 3,931,346 - - - - - 3,931,346
istigrazlari
Ipoteka kreditri
- yenicn 77,745,917 - - - - - 77,745,917
maliyyslagsdirilmig
ipoteka kredithri
- ilkin 25,017,749 - - - - - 25,017,749
maliyyslagsdirilmig
ipoteka kreditbri
Depozitbr 21,441,667 - - - 21,441,667
Cami maliyya aktivlari 129,258,498 - - - - - 129,258,498

Vaxti kegmmis vo doyarsizlosmomis kreditlor daxili tosnifat modelim uygun olaraq gnaotboxs
giymetlondirilmisdir.

Bazar riski
Fond bazar risklino moruz galir. Bazar risklino bazar giymtlorin doyismosi meticasinds maliyys

alotin odabtli doyorinin doyismesi risklbri daxildir. Bu riskbr bazardaki Umumi &/ spesifik
dayisiklikl ara moruz galan (a) valyuta, (b) faiz\c) pay abtlori Gizra aciq mévgedrdan irali galir.
Fondun #aliyyati il o bagli bazar riskbrinin monitoringi \» idar edilmesi APIK torsfindon hoyata
kegirilir. ARMB-nin idan Heystino vo muvafiq bolmlars miibmadi olaraq hesabatlar verilir.

Bu risklorin giymetlondiriimasi vo ya bqgdimatinda 2010-cu av 2009-cu ilbr Gzr hor hansi
dayisiklik olmamigdir.

Valyuta riski

Valyuta riski dedikd xarici valyuta Uzs mibadib mozonmolarinin doyismosi moticasinds maliyys
alotinin doyarinin doyismosi nozards tutulur. ©sasn yerli valyutadaslomasi sbobindon, maliyys
movgeyi w pul wsaitbrinin horokstine miinasibtde Fond,ssas UstlnllyUstkil edon valyutalar
Uzrs mubadib mozonnalorinin dayismesi riski ilo Gzlesmir.

Faiz dbracasi riski

Faiz crocasi riski bazardaki gyisiklikl or noticasind maliyys abtindon yaranacaq pul sgaitbri
horakatinda doyisiklikl orin bas verrmosi riskidir.

Hal hazirda Fond muqawillizr faiz dracslorinin doyismesi tarixbrini vo ya 6cbmo tarixlorini
mumkun oldgu hallarda ugunlasdirmagla faiz dracasi riskini idaw edir. ©lavs olaraq Fond faiz
doracalori marjalarini midmadi olaraq szordon kecirir w zoruri oldugda aktivdr Gzr faiz
daracalarinds doyisiklik edir.
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Asagidaki edvaldo Fondun maruz qaldgi faiz doracasi riski tze Gmumi dhlil oks olunur. Burada
Fondun emi aktiv v passivbri migavib Uz faiz dracalarinin doyismosi tarixlrine vo ya 6mo
tarixlorina gor (bunlardan hansi daha tez olarsapiflosdirilir:

1 aya laydan 3aydanl 1lildon5 5ildan Faiz 31 dekabr
gador 3 aya ila gadar ila ador yuxari getirmay  2010-cu il
gador an Cami
Maliyy o aktivlari:
Pul v pul wsaiti ekvivalentri - - - - - 1,032,557 1,032,557
pbvlat giymetli istigrazlar - - 1,909,106 13,087,623 - - 14,996,729
Ipoteka kreditiri
- yenicbn maliyylagdirilmig 981,846 1,177,411 5,298,349 35,322,332 118,473,397 - 161,253,335
- ilkin maliyylagdirilmisg 825,201 201,149 932,170 6,214,470 23,621,073 - 31,794,063
Depozitbr 661,111 - 19,000,000 3,000,000 - - 22,661,111
Cami maliyya aktivlari 2,468,158 1,378,560 27,139,625 57,624,425 142,094,470 1,032,557 231,737,795
Maliyy a 6hdalikl ari:
Ipoteka istigrazlari:
-tominatli - - 901,635 - 55,000,000 - 55,901,635
-tamin olunmany - - 1,229,503 - 75,000,000 - 76,229,503
Digar 6hablikl ar - - - - - 21,639 21,639
Cami maliyya 6hdalikl ari - - 2,131,138 - 130,000,000 21,639 132,152,777
Faiz daracalarina hassasliq
Uzra xalis catsmazliq 2,468,158 1,378,560 25,008,487 57,624,425 12,094,470 1,010,918 99,585,018
laya 1aydan 3 aydan 1 lildon 5 5ildon Faiz 31 dekabr
gadar 3 aya il qadar ilo gadar yuxari getirm aya 2009-cu il
gador n Coami
Maliyy o aktivlari:
Pul v pul wesaiti
ekvivalentbri - - - - - 1,121,819 1,121,819
Dovlat giymetli istigrazlar - - - 3,931,346 - - 3,931,346
Ipoteka kreditiri
- yenicbn maliyylagdiriimis 428,753 590,881 2,658,996 17,726,440 56,340,847 - 77,745,917
- ilkin maliyyslagdirilmigs 344,784 160,188 720,848 4,805,653 18,986,276 - 25,017,749
Depozitbr - - 21,441,667 - - - 21,441,667
Comi mallyys aktivlari 773,537 751,069 24,821,511 26,463,439 75,327,123 1,121,819 _ 129,258,498
Maliyy a 6hdalikl ari:
Tominatli ipoteka istigrazlari - - 73,502 - 49,000,000 - 49,073,502
Digar 6hablikl ar - - - - - 25,334 25,334
Cami maliyya 6hdalikl ari - - 73,502 - 49,000,000 25,334 49,098,836
Faiz daracalarina hassasliq
Uzra xalis catsmazliq 773,537 751,069 24,748,009 26,463,439 26,327,123 1,096,485 80,159,662
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Likvidlik riski

Likvidlik riski odur ki, Fond miugavi ohablikl ari vo diger pul wesaiti xaricolmalarindan ati galon
pul vasaiti blablarinin 6bmo vaxti gpldikdo 6z 6hdalikl arini icra etmok igtidarinda deyil.

Belo hallar kreditbrin verilmosi prosesini, dmgcinin ticast ogdlorinin baglanmasini v investisiya
foaliyyatini dayandira bir. Fovoplade hallarda likvidlik problemdri aktivlerin satgi ilo noticalans
bilar.

Likvidlik riskin idar 2 edilmpsi

Fond brofindon likvidlik riskinin idaro edilmosi APIK torsfindon aparilir v asagidaki bdbirlori
daxil edir:

. Golocak pul wesaitbri harokstinin monitoring ib idar olunan gundik sokildo nogd
rezervbrin ayrilmasi. Bu 0Oehis tarixlorinds nogd vesaitbrin méhlkemlandirmesini daxil
edir;

. Yuksok likvidliy a malik aktivlr portfelinin saxlanmasi;

. Likvidlik amsallarin monitoringi; &

. Konsentrasiyaaborclarin 6dnis tarixlori Uzrs tanzimlonmosi.

Asagidaki odval geyri-tdromoe maliyys 0hablikl arinin qalan mugavd maddbti Uzro ddonilacak pul
vasaitbrinin diskontlgdirimams (hom faiz, lbm b ki, asas borc Uzr 6dbnislor nozors alinmagla)
mablaglarini gosbrir:

1 aya laydan3 3aydanlib 1lildon5 5ildon 31 dekabr
gador aya cpdor gador ila gador yuxarl 2010-cuil,
Comi
Maliyy a 6hdalikl ari:
Ipoteka istigrazlari
-tominatli - - 1,650,000 5,775,000 56,650,000 64,075,000
-tamin olunmanmy - 1,125,000 1,125,000 9,000,000 85,125,000 96,375,000
Digor 6hablikl or 21,056 583 - - - 21,639
Coami
diskontlagdiriimami g 21,056 1,125,583 2,775,000 14,775,000 141,775,000 160,471,639
maliyya 6hdalikl ari
1 aya laydan3 3aydanlib 1lilden5 5 ildan 31 dekabr
gador aya cpdor gador ila gador yuxari 2009-cu i,
Cami

Maliyy a 6hdoalikl ari:
Tominatli ipoteka

istigrazlari - - 1,470,000 5,880,000 51,205,000 58,555,000
Digor 6hdblikl or 25,334 - - - - 25,334
Comi

diskontlasdirilmami s 25,334

maliyys 6hdblikl ari - 1,470,000 5,880,000 51,205,000 58,580,334
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24. HESABAT TAR IXINDON SONRAKI HAD iSOLOR

2011-ci ilin yanvar-fevral aylarinda Fond muvafitaraq 60,000,000 AZN abloginds illik 3%
doracali va 6dbnis muddti 7 il olan adh snodsiz tminath kupon giynatli istigrazlarinin
yerlosdirilmasino baslamisdir.

2011-ci ilin yanvar-aprel aylamrzindo Fonda dowt biudesindn 3,652,600 AZN msbloginds
vasait ayriimsdir.
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